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MERCADO FINANCEIRO E DIREITO BANCARIO

Ementa. Arcabouco legal e regulatério da duplicata escritural — Lei n® 13.775,/2018 e Lei n® 5.474/1968; Resolucdes
BCB n° 339/2023 e 540,/2025; Resolugdio CYM n2 175/2022; Boleto de Cobranca Dindmico — e seus impactos sobre
a estruturacdo de crédito, os FIDCs, os cedentes, os sacados e as PMEs. Redne a leitura técnica do regime e um roteiro

prdtico de adequacédo.

SUMARIO EXECUTIVO

Em uma frase. O ecossistema de duplicatas escriturais do Banco Central do Brasil (“BCB”) entrou em producédo
assistida em 2026; a obrigatoriedade avanca por porte entre 2026 e 2028. Quem organizar agora contratos,
garantias e sistemas negocia recebiveis com liberdade e a custo menor; quem esperar arrisca perder
prioridade registral sobre créditos j&@ dados em garantia.

* Liberdade de cess@o. Sdo nulas as cldusulas que vedem ou onerem a cesséo de duplicatas (art. 10 da Lei
n® 13.775/2018). O sacado &ncora ndo pode mais confinar o fornecedor ao “banco parceiro”.

* Lastro melhor, taxa menor. Registro Unico, validacdo fiscal e rastreabilidade eliminam a dupla cessdo
e a nota fria. Menor prémio de risco é o principal argumento de renegociacdo das taxas de antecipacéo.

* Seguranca para o FIDC. A auditoria de lastro por amostragem cede lugar & prova criptogréfica sistémica
— com impacto direto no rating das cotas séniores e no custo de captacdo.

* Aceite tdcito em 10 dias dteis. O siléncio do sacado no sistema equivale a aceite. Como vendedor,
é blindagem; como comprador, é risco operacional imediato no contas a pagar.

* Tombamento e prioridade registral. Contratos vigentes lastreados em recebiveis futuros precisam
migrar as registradoras na janela de 10 dias Uteis da declaracéo de prontiddo. Prioridade perdida
é preferéncia ganha por terceiro — com efeito devastador em recuperacéo judicial ou faléncia.

1. PANORAMA — A MAIOR MUDANCA DO CREDITO CORPORATIVO EM DECADAS

1.1 Historicamente, a antecipacdo de recebiveis operou de forma analdgica, fragmentada e marcada
por assimetria de informac&o — o que impunha aos financiadores elevado risco operacional e,
por consequéncia, spreads punitivos. O mercado corporativo gera entre R$ 10 e R$ 11 trilhdes anuais
em duplicatas mercantis e de servicos; na forma fisica, ou na “duplicata virtual proprietaria”, apenas
uma fracdo desse volume serve de lastro em crédito estruturado. O restante permanece imobilizado
nos balancos, com alto custo de oportunidade, sobretudo para as Pequenas e Médias Empresas (“PMEs”).

1.2 O registro digital Unico e rastredvel, gerido por Infraestruturas de Mercado Financeiro (“IMFs”)
interoperdveis, converte esses recebiveis em ativos seguros, imutaveis e auditdveis. Para Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”), securitizadoras e empresas de fomento, o efeito é direto:
lastro confidvel, risco de fraude préximo de zero — inclusive a dupla cessdo — e precificacdo mais
competitiva. N&o por acaso, o BCB compara o potencial da medida ao do Pix, tratando-a como o
“Pix do crédito corporativo”.
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2. FUNDAMENTOS JURIDICOS — DA CARTULARIDADE A ESCRITURACAO

O direito cambidrio brasileiro assenta-se em trés pilares cléssicos: cartularidade (necessidade do documento
fisico), literalidade (a obrigacdo vale pelo que esté escrito) e autonomia (independéncia entre a obrigacdo
cambial e o negécio de origem). Transportd-los ao meio digital exigiu esforco legislativo para preservar a forca
executiva dos titulos sem gerar inseguranca juridica.

2.1 A duplicata mercantil (Lei n° 5.474/1968)
A duplicata é titulo de crédito causal: sua emissdo depende de transacdo subjacente — compra e venda
mercantil ou prestacdo de servicos. O modelo original exigia emissdo em papel, remessa fisica ao sacado
para aceite e escrituracdo no Livro de Registro de Duplicatas, procedimentos onerosos e lentos. Com a Nota
Fiscal Eletrénica (“NF-e”) e a modernizacdo dos ERPs, o mercado adotou a “duplicata virtual” — arquivos
de remessa (padrdo CNAB) que geravam boletos. O Superior Tribunal de Justica (“STJ”) mitigou o rigor
da cartularidade, admitindo a execucdo da duplicata virtual e o protesto por indicacdo, desde que
apresentados o comprovante de entrega e o instrumento de protesto. Faltava, contudo, base sistémica:
as duplicatas virtuais operavam em silos, sem repositério central, o que expunha o mercado & dupla cessdo
e as notas frias.

2.2 A Lei n® 13.775/2018
A Lein® 13.775 /2018 instituiu a emissdo da duplicata sob forma escritural. Néo criou novo titulo:
estabeleceu novo regime juridico e operacional para a duplicata da Lei n® 5.474/1968, preservando
idéntica forca executiva. Seus eixos:

* Desmaterializacdo (arts. 32 e 42). Emisséo, validade e circulacdo independem de papel; a duplicata
nasce por lancamentos em ambientes eletrénicos autorizados pelo BCB, que centralizam apresentacéo,
aceite, devolucédo e transferéncia de titularidade.

* Dispensa do Livro de Registro (art. 9°). Lancamentos rastredveis e inalterdveis substituem o Livro
de Registro de Duplicatas, reduzindo o custo de observéncia.

* Forca executiva (arts. 62 e 7°). O extrato eletrénico do sistema gestor, com seguranca criptogréfica
e lido com a prova do vinculo comercial (NF-e), habilita execucdo direta (art. 784, |, do Cédigo
de Processo Civil — “CPC”), sem processo de conhecimento prévio.

* Nulidade de cldusulas restritivas (art. 10). So nulas de pleno direito as cldusulas que vedem,
limitem ou onerem a emiss@o ou a circulacdo de duplicatas. A regra fulmina o “bloqueio de cesséo”
imposto por sacados &ncoras, devolvendo ao fornecedor a livre disposicdo de seus recebiveis.

Para preservar a causalidade, a duplicata escritural vincula-se tecnicamente ao documento fiscal
correspondente (NF-e ou NFS-e). O sistema valida as chaves de acesso nas bases da Secretaria da
Fazenda (“SEFAZ"), atestando a materialidade da operacdo — primeira barreira contra titulos simulados.
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3. ARCABOUCO REGULATORIO INFRALEGAL

3.1 Resolu¢éo BCB n® 339/2023 — a espinha dorsal operacional

A Resolucdo BCB n® 339/2023 disciplina a escrituracdo, o funcionamento dos sistemas eletrénicos e o
depdsito centralizado, criando um circuito fechado de confianca no qual sé atuam entidades submetidas a
escrutinio prudencial do BCB. A entidade escrituradora deve comprovar patriménio liquido minimo
dedicado & atividade, além de governanca, continvidade de negécios, seguranca cibernética e auditoria
continua. A norma exige servicos integrados:

* Emissdo e validacao fiscal. Conciliacdo obrigatéria entre os dados do titulo e os da NF-e
(valor nominal e vencimento).

* Atos cambiais seguros. Apresentacdo eletrénica ao sacado, coleta de aceite ou recusa fundamentada
e processamento de endosso, cessdo e aval, com certificacéo digital e trilha de auditoria.

* Registro e unicidade. O titulo é registrado em entidade registradora autorizada no mesmo dia da
emissdo, recebendo identificador Gnico — o “CPF da duplicata”. Qualquer instituicdo verifica se o ativo
estd livre, onerado ou jé cedido.

* Interoperabilidade. Pela Convencéo das Duplicatas Escriturais, as registradoras comunicam-se
em tempo real, impedindo registros conflitantes de uma mesma NF-e.

3.2 Coobrigacdo e Resolucdo BCB n° 540/2025

A redacdo original da Resolucdo 339 gerou divida sobre a validade das operacdes com coobrigacdo
(cessdo pro solvendo, em que o cedente permanece responsdvel pela inadimpléncia do sacado) quando
praticadas por securitizadoras, FIDCs, factorings ou Empresas Simples de Crédito (“ESCs”). Como os
veiculos de mercado de capitais dependem do direito de regresso para calibrar risco e retorno, a incerteza
ameacava elevar taxas e restringir a antecipacdo a sacados menores.

A Resolucéo BCB n® 540,/2025 pacificou a questdo ao reconhecer a validade da cessdo definitiva com
coobrigacdo, inclusive por instituicdes néo financeiras. A norma alinhou-se & regulacdo da CVM e &
jurisprudéncia do STJ — notadamente o REsp n2 1.909.459/SC, Rel. Min. Nancy Andrighi, que reconheceu
a validade da responsabilidade solidaria na cessdo de créditos a fundos —, conferindo seguranca para
estruturar e precificar carteiras de duplicatas eletrénicas.
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4. ARQUITETURA E AGENTES DO ECOSSISTEMA

4.1 O sistema combina originacdo comercial descentralizada com custédia de dados centralizada. Os papéis:

* Sacador (fornecedor). Emite a NF-e e comanda a emissdo da duplicata, liberando sua agenda
de recebiveis a potenciais financiadores.

* Sacado (comprador/devedor). Manifesta aceite ou recusa fundamentada e liquida a obrigacéo
no vencimento, em regra via Débito Direto Autorizado (“DDA”).

* Escriturador. “Tabelionato digital” que recebe a instrucdo do sacador, valida os dados fiscais,
cria a representacdo eletrénica do titulo e o remete a registro.

* Entidade Registradora (IMF). Repositério central e neutro autorizado pelo BCB; ndo assume risco
de crédito, mas processa, valida a unicidade e d& publicidade a cada ato. Cessdes e gravames sé tém
eficcia erga omnes apés lancamento no ledger da registradora.

* Financiadores. Bancos, securitizadoras, FIDCs, Sociedades de Crédito Direto (“SCDs"”) e factorings
que, mediante opt-in do sacador, acessam as bases das registradoras e ofertam liquidez com desdgio.

4.2 Entidades registradoras autorizadas
Consolidaram-se registradoras interoperdveis, sujeitas a Acordos de Nivel de Servico (“SLAs")
que asseguram reconhecimento e transferéncia de um titulo entre bases em tempo real, evitando
a fragmentacao de liquidez (efeito walled garden):

( )
Registradora Perfil e posicionamento
B3 Maior infraestrutura de pés-negociacéo e depésito da América Latina. Foco no registro
massivo de grandes corporacées, bancos globais e FIDCs institucionais.
DNA de recebiveis. Forte integracéo com securitizadoras, factorings, fintechs de crédito
CERC e FIDCs de médio porte.
, Base da compensacéo interbancéria (operadora do DDA, liquidante de Pix e TED).
Ndclea (ex-CIP) . . A
Transicdo orgénica para quem j& emite grandes volumes de boleto.
Foco em varejo nacional e PMEs, apoiada na rede associativa e no alcance territorial
SPC Grafeno . .
9 do sistema CNDL/SPC Brasil. )

S&o Paulo  Brasilia * Rio de Janeiro * Campinas

www.lannaribeiro.com



LANNA RIBEIRO

5. ATOS CAMBIAIS NO MEIO DIGITAL

5.1 O aceite — de fragilidade probatéria a dossié irrefutavel

Sendo causal a duplicata, a obrigacdo do sacado sé se aperfeicoa com o aceite. No modelo fisico
prevalecia o aceite tdcito do art. 82 da Lei n® 5.474 /1968, presumido quando o sacado recebe a
mercadoria, ndo devolve a duplicata no prazo de 10 dias Uteis e ndo apresenta recusa fundamentada.

A prova da entrega dependia do canhoto fisico da nota, muitas vezes ilegivel — dai a praxe de embargos
por falsidade de assinatura ou auséncia de entrega, que paralisava recuperacées por anos e elevava

o spread.

A duplicata escritural elimina essa fragilidade. Emitido o titulo, o sacado é notificado no DDA ou ERP
e dispde de prazo sistémico para aceite expresso ou recusa fundamentada. Expirado o prazo sem
contestacdo, a plataforma consuma o aceite tacito digital, cruzando a NF-e com a Manifestacdo do
Destinatdrio (“MD-e”) e o Conhecimento de Transporte Eletrénico (“CT-e”), o que gera dossié digital.
Confirmado o aceite, a duplicata torna-se imutdvel e a defesa do devedor quanto & higidez do aceite
reduz-se a quase nada.

RECOMENDAGCAO IMEDIATA (POSICAO DE SACADO)

Reduzir o ciclo de validacdo da NF-e para menos de dez dias Uteis; definir alcadas de recusa; instituir
rotina didria de consulta ao sistema do escriturador; e registrar a recusa sempre motivada, com prova
documental anexada.

5.2 Endosso e cessdo fiducidria

O endosso eletronico transfere a propriedade do recebivel de forma instantdnea, com garantias e fluxos
vinculados ao titulo. Na constituicdo de garantias, a duplicata escritural supera o rito cldssico da cessdo
fiducidria, que exigia averbacéo em Registro de Titulos e Documentos (“RTD”) e notificacdo do sacado por
carta — caro e sujeito a pagamento indevido de boa-fé. Agora o credor fiducidrio lanca o gravame sobre
as duplicatas do CNPJ na registradora; o titulo fica bloqueado para novas transferéncias, e qualquer
interessado observa, em due diligence via API, que o ativo estd vinculado a garantia anterior.
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6. O TOMBAMENTO DE CONTRATOS — O PONTO MAIS SENSIVEL

6.1 A migracdo do regime hibrido para a infraestrutura do BCB gera friccéo quanto a garantias sobre recebiveis
futuros, disciplinada como “tombamento de contratos”. Néo se trata de migrar duplicatas j& emitidas, mas os
contratos-guarda-chuva de fomento, securitizacdo, antecipacéo e cessdo fiducidria vigentes que tenham por
objeto ou garantia recebiveis a constituir. O fluxo:

* Declaracéo de prontidéo. A escrituradora declara-se apta a operar com determinado CNPJ sacador
e publica a declaracdo no ecossistema.

* Prazo de salvaguarda. Abre-se janela peremptéria de 10 dias Uteis.

* Apresentacdo. Nesse prazo, todos os financiadores com contrato vigente sobre o fluxo futuro daquele
sacador devem remeter os metadados de seus contratos as registradoras.

O tombamento define, na prética, a prioridade registral e a ordem de preferéncia sobre os recebiveis futuros.
Quem ndo apresentar seu contrato no prazo pode ser preterido por cessdo posterior informada
tempestivamente — resultado que se converte em perda patrimonial concreta em recuperacédo judicial

ou faléncia do sacador, e que obriga gestores e bancos a due diligence e monitoramento continuo

das registradoras.

7. O BOLETO DE COBRANCA DINAMICO

7.1 A adocdo da escritural dependia de resolver a desvinculacdo entre a propriedade do crédito e o boleto
de pagamento. No modelo antigo, cedida a duplicata, o comprador seguia com boleto apontando para
a conta do fornecedor, e o cessiondrio precisava cancelar o titulo, emitir novo boleto e notificar o devedor —
fluxo caro e sujeito a liquidac&o indevida. O Boleto de Cobranca Dindmico, ainda em consolidacdo
operacional, resolve o problema:

* Vinculacdo obrigatéria. S6 é vélido se atrelado a um ativo financeiro (a duplicata escritural) registrado
em IMF, carregando em seu cédigo a identificacdo do escriturador e do ativo.

* Beneficidrio atualizével em tempo real. O mesmo boleto entregue ao devedor permanece vdlido até
o vencimento, ainda que o titular do crédito mude.

* Liquidacdo roteada. No vencimento, ao pagar (inclusive via QR Code Pix), a cémara consulta
a registradora, identifica o dltimo titular legitimo e credita o valor diretamente a ele — por exemplo,
o FIDC —, eliminando pagamentos equivocados e conciliacdes manuais.
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8. O TOMBAMENTO DE CONTRATOS — O PONTO MAIS SENSIVEL

8.1 O ganho néo se distribui de forma homogénea. Cada elo captura um beneficio distinto — e assume um énus

correspondente. O quadro sintetiza a leitura por posicdo ocupada.

Agente

Principal beneficio

Efeito prdtico

Onus/ )

ponto de atencéo

Mercado de
crédito

Fim da dupla cessdo e da duplicata
frig; risco individualizado em lugar
de risco médio; queda estrutural
do spread

Destrava estoque estimado
em R$ 10-11 trilhdes e
amplia a concorréncia

entre financiadores

Transicdo faseada até 2028
Tombamento das carteiras
vigentes — prioridade registral

FIDCs,
factorings e
securitizadoras

Diligéncia automatizada; gravame
oponivel a terceiros sem cartdrio;
coobrigacédo preservada;
liquidacdo enderecada ao titular

Menor custo de originacéo,
menor risco de fraude
e melhor enquadramento
de lastro

Tombamento das carteiras
vigentes — prioridade registral

Bancos e
financiadores

Visdo consolidada da agenda
de recebiveis do tomador;
garantia verificavel em tempo real

Crédito mais preciso e melhor
precificado

Perda do fornecedor cativo;
competicdo por preco

Nulidade das cldusulas

Adequacéo de ERP

Cedentes de bloqueio de cesséo; leildo Taxa menor e capital de giro .
. - . . e transparéncia da estrutura
(fornecedores) do recebivel; antecipacdo mais acessivel .
- : de garantias
répida; cobranca blindada

Sacados s d:) F;r.otes.to |nccl|eV|dor;t | Cadeia de fornecimento mais o L

(compradores) pagamento direcionado ao fitular barata e menos exposta a Aceite tdcito em 10 dias Uteis —
compraaores correto; reCLéSCI meIVGdCI com trilha ruptura risco no contas a pagar
\ e auditoria j
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9.

9.1

O SALTO DO MERCADO — O QUE SE ABRE A PARTIR DE AGORA

A duplicata escritural ndo moderniza apenas um titulo; cria a infraestrutura que faltava para que o crédito
privado brasileiro deixe de ser um mercado de balcéo e passe a operar como mercado de ativos. Onde
antes havia um papel de existéncia incerta, passa a haver um ativo padronizado, identificado, rastredvel e
transferivel — condicdes minimas para escala, liquidez e preco.

De estoque parado a ativo negocidvel

A maior parte dos R$ 10 a 11 trilhées em recebiveis permanece imobilizada no balanco dos fornecedores,
porque financiar esse crédito exige diligéncia cara, caso a caso, e ainda convive com risco de fraude. Com
registro Unico e histérico auditvel, esse custo cai a um patamar que viabiliza operar o que antes néo
compensava — inclusive tiquetes pequenos e carteiras pulverizadas.

9.2 Novos produtos e novos originadores

* Mercado secunddrio de recebiveis. Ativo Unico, com titularidade e gravames puiblicos, é ativo que pode
ser revendido — abre-se espaco para negociacdo secundéria, hoje praticamente inexistente em duplicatas.

* Risk sharing e estruturacdo. Carteiras homogéneas e verificdveis permitem tranches, cotas subordinadas
calibradas por dado real e seguro de crédito precificado sobre lastro auditdvel.

* Supply chain finance aberto. Com o fim da exclusividade contratual, os programas de fomento deixam
de ser clubes fechados: qualquer financiador pode disputar o recebivel de qualquer sacado é@ncora.

* Democratizacdo do acesso. PMEs que hoje sequer emitem duplicata passam a ter um ativo financidvel
a custo operacional baixo — a base de originacdo do mercado se amplia por baixo.

9.3 Concorréncia que se converte em preco

O efeito econdmico decisivo é a substituicdo da captura pela disputa. Quando o fornecedor pode levar o
mesmo recebivel a dez financiadores no mesmo dia, o spread deixa de ser funcéo do poder de barganha e
passa a ser funcéo do risco. E 0 mesmo mecanismo que o Pix impds aos meios de pagamento: infraestrutura
pUblica, interoperavel, que dissolve a renda extraida da friccdo.
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10. A ARQUITETURA DE SEGURANCA DO ECOSSISTEMA DE FIDCS E DE DESCONTO

10.1 Para quem compra recebivel, o risco nunca foi apenas o de o sacado néo pagar. Foi, sobretudo, o risco de
o crédito ndo existir, j ter sido vendido a outro, estar gravado, ou ter o pagamento desviado no caminho.

E exatamente essa camada de risco — a que nunca foi precificdvel — que o novo regime desmonta.

o NN -, . )
Risco histérico Como era mitigado (mal) Como o novo regime resolve
Duplicata fria Conferéncia documental amostral; Titulo vinculado & NF-e e validado na SEFAZ;
(crédito inexistente) confianca no cedenfe,: descoberta sem lastro fiscal, ndo ha emisséo
apenas no vencimento
Dupla cessdo Papel replicavel; auséncia de fonte Gnica; ) Reglstro Gnico (o “CPF da duE>||catq )
, e (P o e titularidade em tempo real; cesséo duplicada
do mesmo titulo perda descoberta na inadimpléncia ) ) ) ’
é tecnicamente impossivel
Garantia inoponivel Averbacéo em RTD e notificacéo por carta; Gravame anotado na registradora,
a terceiros prioridade incerta e litigiosa com data e hora; oponivel erga omnes
. . Discussdo sobre entrega e assinatura do Aceite expresso ou tacito comprovodo
Aceite controvertido - X .
canhoto; embargos amplos na execucédo no sistema (NF-e + MD-e + CT-¢); dossié digital
Desvio do fluxo Boleto do cedente; recurso pago Boleto Dindmico vinculado ao titulo;
de pagamento ao cedente apds a cess@o recurso roteado ao fitular atual
Risco de concurso Prova documental fragil; Prioridade registral objetiva,
(RJ e faléncia) disputa sobre a data da cesséo verificdvel e datada
- J
Prova de lastro — o salto de governanca para o FIDC. Antes, administradores e custodiantes
dependiam de auditoria de lastro por amostragem sobre canhotos e boletos avulsos — cara e falivel,
como evidenciaram fraudes recentes com titulos frios. Integrada & Resolucdo CYM n2 175/2022,
a duplicata escritural substitui a amostragem por prova criptogrdfica sistémica: o administrador obtém,
junto & registradora, certificacdo de que o crédito existe, estd conciliado nas bases fazenddrias (MD-e
da NF-e) e ndo tem apontamentos paralelos. O ganho de governanca tende a melhorar o rating das cotas
séniores e a reduzir o custo de captacdo.
O QUE ISSO SIGNIFICA PARA O FIDC
Risco de fraude e de originacdo deixa de ser inerente ao ativo e passa a ser gerencidvel por controle
sistémico. A consequéncia é dupla: maior apetite do investidor, porque o lastro é auditdvel; e menor custo
de estrutura, porque conferéncia documental, custédia fisica e diligéncia amostral perdem funcéo. Resta
o risco que o fundo efetivamente quer correr — o risco de crédito do sacado.
Adverténcia necessdria. A seguranca é conferida pelo registro, ndo pela boa-fé. Quem néo tombar
suas carteiras vigentes nas janelas devidas terd um crédito bem originado e mal protegido — e verd um
credor posterior, porém tempestivamente anotado, ganhar preferéncia sobre o mesmo fluxo. Neste regime,
diligéncia é tempestividade.
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11. REFLEXOS NO MERCADO DE CAPITAIS

11.2

Resolucdo CVM n° 175/2022

A Resolugdo CYM n® 175/2022 reformulou a regulacédo dos fundos e, no Anexo Normativo Ill, disciplinou
os FIDCs, passando a exigir comprovacdo robusta do lastro e registro dos recebiveis em entidades
registradoras e de depésito central homologadas. Integrada & duplicata escritural, converte a governanca
de lastro de exercicio documental amostral em verificacdo sistémica — como detalhado na secdo anterior.

Adequacdo ao novo modelo tributdrio (IBS e CBS)

Na transicdo para o IVA dual, a Lei Complementar n® 214 /2024 submete factorings e securitizadoras ao
Regime Especifico de Tributacdo dos Servicos Financeiros, com incidéncia de Contribuic&o sobre Bens e
Servicos (“CBS”) e Imposto sobre Bens e Servicos (“IBS”), em apuracdo que se consolida ao longo da
transicdo e substitui a matriz atual (PIS/COFINS, ISS, IOF). Determinados FIDCs qualificados como
entidade de investimento escapam & incidéncia plena, criando fronteira de arbitragem entre o spread
cobrado e a eficiéncia da estrutura. A trilha de dados das registradoras facilitaré o provisionamento
tributdrio e a governanca dessas bases.

12. CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACAO

Diante da envergadura da mudanca, CMN e BCB definiram roll-out escalonado por porte do sacador,
priorizando os grandes sacados dncoras. Os prazos estéo sujeitos a dilacdes pela supervisdo:

4 . )
Publico-alvo .
Fase Marco temporal Efeitos
(faturamento anual)
Producéo assistida , Adeséo facultativa; pilotos E(.:r|y. qdo~pter.s homologclijA.Pls
i até out./2026 ) e liquidacé&o via Boleto Dindmico,
(voluntdria) e testes integrados :
sem penalidade
Fase 1 Migracéo obrigatéria
i Acima de R$ 300 milha e <
grandes nov./2026 a jun./ 2027 e €2 (4 miness dos grandes elos da cadeia
Fase 2 Entre R$ 4,8 milhées Adequacéo de ERPs e APIs;
mid-market abr. a dez./2027 e R$ 300 milhses tombamento continuo das garantias
Fase 3 a partir d? dez./20,27; Demais emissores, A escritural firma-se como
. | consolidacdo até . . . . :
regime pieno |nC|US|Ve pequeno porfe repreSenthGO Oﬂclal e eXClUSlVG
2° sem. /2028
o J
* Ficam de fora, enquanto mantida a condicdo, o Microempreendedor Individual (“MEI”)
e as cadeias lastreadas exclusivamente em recebiveis de arranjos de cartdo, sujeitos a regime préprio.
* As datas dependem de atos especificos do BCB e podem ser ajustadas. Recomenda-se confirmar
a fase aplicavel pelo faturamento anual e acompanhar as publicacdes do regulador.
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13 . PLANO DE ACAO — PROXIMOS 90 DIAS

( Area b
Frente Acdo . Prazo
’ responsavel

Contratos de Mapear e expurgar cldusulas que proibem, condicionam ou lorid 30 di
fornecimento oneram a cessdo de recebiveis — nulas de pleno direito (art. 10). uridico 1as
Garantias sobre Inventariar cessdes fiducidrias, FIDCs, factorings e securitizacdes; Juridico + 30 dias

recebiveis futuros definir estratégia de tombamento e ordem de prioridade registral. Tesouraria
Escriturador Selecionar escriturador, formalizar contrato de escrituracdo T ) 60 di
. o esouraria

e registradora e conceder autorizacdo de acesso por CNPJ. 1as

) ~ Adequar emisséo, aceite, cessdo e liquidacdo ao novo padréo; . . )
ERP e integracdes g P Tl + Financeiro 90 dias

’ homologar APIs; testar conciliacdo e Boleto Dinémico.

Contas a pagar Reduzir o ciclo de validacdo da NF-e para caber na janela Financeiro + O
(posicdo de sacado) de 10 dias Uteis; instituir alcadas e trilha de recusa motivada. Suprimentos 1as

2k Renegociar taxas de antecipacdo e abrir concorréncia entre . a
Custo do crédito g0 pac . - Tesouraria Continuo

financiadores; o novo lastro é argumento de precificacéo.
S Designar responsdvel |nfferno, monlforor avisos das registradoras Compliance Imediato
\_ e atualizar a matriz de riscos. )

14.QUATRO PERGUNTAS QUE A DIRETORIA COSTUMA FAZER

14.1 “Podemos simplesmente esperar a obrigatoriedade?”

Né&o sem custo. A adequacdo tardia sai mais cara, concentra-se em janela de alta demanda por

escrituradores e integradores e — sobretudo — néo recupera prioridade registral perdida no tombamento.
A producdo assistida existe justamente para absorver erro em ambiente controlado.

14.2 “O contrato com nosso comprador exige desconto no banco dele. Vale?”
Néo. A cldusula é nula por forca do art. 10 da Lei n2 13.775/2018. A recusa do sacado em operar

fora do arranjo pode, ainda, configurar abuso de poder econémico na cadeia de fornecimento.

14.3 “A duplicata escritural continua sendo executavel?”

Sim. Nada se alterou na natureza do titulo. O extrato e

instrui a execucdo nos termos do art. 784, |, do CPC.

14.4 “Somos sacado, ndo sacador. Isso nos afeta?”
Afeta, e talvez mais. O aceite tacito transfere para o comprador o énus de vigiar prazos,

e a rastreabilidade das cessdes reduz a margem para renegociacdes informais de pagamento

com o fornecedor original.

etrénico somado a prova do vinculo comercial
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15. CONCLUSAO E COMO PODEMOS AJUDAR

15.1 A duplicata escritural representa mudanca estrutural no financiamento do passivo corporativo B2B.
Sustentada pela Lei n® 13.775/2018 e detalhada pelas Resolucdes BCB n® 339/2023 e 540/2025 e
pela Resolucdo CVYM n® 175/2022, substitui acervos fisicos e arquivos vulnerdveis por registro
criptogréfico e reduz drasticamente a exposicdo a fraudes. Até 2027-2028, empresas de todos os portes
precisardo de integracdo sistémica e, sobretudo, de disciplina no tombamento dos estoques de contratos
de garantia sobre recebiveis futuros — sob pena de perda de prioridade registral. Para as PMEs, a
transparéncia do registro e a nulidade das cldusulas de bloqueio tendem a ampliar o acesso ao crédito e a
comprimir o “spread da desorganizacdo”.

15.2 O escritério vem estruturando frentes de adequacdo que combinam revisdo contratual, arquitetura de
garantias, desenho do processo de aceite e enquadramento de veiculos de securitizacdo, com interface
direta com escrituradores e registradoras. Estamos & disposicdo para diagndstico do parque contratual da
sua empresa e para o desenho do plano de tombamento.

Base normativa. Lei n® 5.474/1968; Lei n® 13.775/2018; Lei Complementar n® 214/2024; Resolucdo BCB n° 339/2023;
Resolucdo BCB n® 540,/2025; Resolugdo CVM n2 175/2022 (Anexo Normativo Il); Convencéo das Duplicatas Escriturais.
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