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1. INTRODUCAO — A NOVA TRIBUTACAO DOS DIVIDENDOS

A Lei n® 15.270/2025 promoveu uma das mais relevantes alteracdes no sistema tributdrio brasileiro
das tltimas décadas ao reintroduzir a tributacéo dos lucros e dividendos, encerrando um regime de
isencdo que vigorou por quase frinta anos.

A partir de 12 de janeiro de 2026, os dividendos pagos ou creditados por pessoas juridicas passam a
sofrer Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a aliquota de 10%, observadas regras especificas
de isencdo, limites mensais e a aplicacdo de tratados internacionais.

Esse novo cendrio altera profundamente a légica tradicional de remuneragéo ao acionista. O
dividendo em dinheiro, antes fiscalmente neutro, passa a representar custo tributdrio imediato, além
de impacto direto na liquidez das companhias. Nesse contexto, torna-se essencial compreender as
alternativas societdrias legitimas previstas na Lei das S.A., que permitem a organizacdo do capital e
a entrega de valor ao acionista sem caracterizar pagamento de dividendos.

2. A LOGICA DAS ALTERNATIVAS AO DIVIDENDO

E fundamental compreender um ponto central: dividendos sdo apenas uma das formas possiveis de
destinacdo de lucros. A legislacdo societéria brasileira autoriza que lucros e reservas sejam utilizados para:

* fortalecer a estrutura de capital da companbhic;

* reorganizar o patriménio liquido;

* remunerar o acionista de forma patrimonial ou econémica;
e diferir ou afastar a tributacdo imediata.

As principais estruturas analisadas neste informe s@o:

Bonificacdo em acdes
Aumento de capital simples (sem emissdo de acées)

1.

2,

3. Bonificacdo com acdes resgatdaveis

4. Bonificacdo seguida de recompra de acdes
3.

Reducéo de capital futura, quando legitima

Cada uma dessas opcdes possui natureza juridica prépria, efeitos econdmicos distintos
e niveis diferentes de compromisso futuro da companhia, como se detalha a seguir.
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3. BONIFICACAO EM ACOES

A bonificacdo em acdes é uma forma de aumento de capital social realizada mediante
a capitalizacéo de lucros acumulados ou reservas de lucros, com a emisséo gratuita
de novas acdes aos acionistas, na proporcdo de suas participacées.

Como funciona na prdtica

* a companhia possui lucros ou reservas contabilizadas;
® esses valores deixam de permanecer como reservas e séo incorporados ao capital social;
* em contrapartida, sdo emitidas novas acdes;

* os acionistas recebem essas acdes gratuitamente.

Do ponto de vista econémico, néo hd entrada de dinheiro nem saida de caixa.
Trata-se de uma reorganizacdo interna do patriménio liquido.

Base legal
Art. 169 da Lei n2 6.404/76
Efeito tributdrio

A bonificacdo néo gera renda disponivel ao acionista. Nao hd pagamento, crédito em dinheiro
ou direito de saque. Por isso:

“» néo configura dividendo
=% néo sofre IRRF de 10%

A eventual tributacéo somente ocorrerd no futuro, se e quando o acionista alienar as acdes recebidas,
sob o regime de ganho de capital.
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4. AUMENTO DE CAPITAL SIMPLES — DIFERENTE DA BONIFICACAO

O aumento de capital simples também ocorre mediante capitalizacdo de lucros ou reservas,
mas sem emissdo de novas acdes.

Como funciona

* a companhia transfere valores das reservas ou lucros acumulados para o capital social;
® 0 nimero de acdes permanece o mesmo;

* ndo hd entrega de acées nem remuneracdo direta ao acionista.
Esse mecanismo é utilizado quando o objetivo principal é:

* reforcar a solvéncia;
* atender exigéncias regulatérias ou contratuais;
* preparar a companhia para crescimento, reorganizacdes ou futuras operacédes.

Embora ndo remunere diretamente, o aumento de capital simples substitui o pagamento de
dividendos em dinheiro, mantendo os recursos na empresa e afastando a tributacdo de dividendos.

QUADRO COMPARATIVO — BONIFICACAO x AUMENTO DE CAPITAL SIMPLES

(" T BONIFICACAO AUMENTO DE )
EM ACOES CAPITAL SIMPLES

AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL Sim Sim
EMISSAO DE NOVAS ACOES Sim Naéo
RECEBIMENTO PELO ACIONISTA Sim Néo
SAIDA DE CAIXA Néo Néo
FATO GERADOR DE IR Néo Néo
FINALIDADE TiPICA LR Reforco estrutural

\_ patrimonial )
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5. BONIFICACAO COM ACOES RESGATAVEIS

A bonificacdo pode ser estruturada por meio de acdes resgatdveis, desde que haja previsédo
expressa no estatuto social.

O que sdo acdes resgataveis

Sdo acdes que serdo obrigatoriamente resgatadas pela companhia, em data futura ou condicéo
previamente definida, por um preco certo ou determindvel.

Base legal
Arts. 44 e 45 da Lei n® 6.404/76

Logica economica

® o acionista recebe acdes hoje;
* a companhia assume o compromisso estatutdrio de resgatd-las no futuro;
* o reforno é programado, previsivel e juridicamente vinculante.

Apesar do efeito econémico semelhante ao dividendo, ndo hé pagamento de dividendo, mas sim
cumprimento de obrigacdo societdria futura. Por isso, néo incide IRRF de 10%.

6. BONIFICACAO COM RECOMPRA FUTURA

Outra alternativa é a bonificacéo em acées ndo resgatdveis, combinada com programa de
recompra de acdes préprias.

Base legal da recompra
Art. 30 da Lei n® 6.404/76

Como funciona

* a bonificacdo fortalece o capital e preserva o caixa;
* posteriormente, a companhia pode (mas néo é obrigada a) recomprar acdes;
* o acionista vende se quiser.

A recompra é voluntdria para ambas as partes. A tributacé@o ocorre como ganho de capital,
e ndo como rendimento.
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QUADRO COMPARATIVO — RECOMPRA x ACOES RESGATAVEIS

4 R RECOMPRA ACOES )
DE ACOES RESGATAVEIS
NATUREZA Faculdade Obrigacdo
VENDA PELO ACIONISTA Voluntéria Irrelevante
DATA Indeterminada Certa ou determindvel
PRECO Mercado Pré-fixado
PREVISAO ESTATUTARIA Nao obrigatéria Obrigatéria
\IRRF Nao Nao )

7. REDUCAO DE CAPITAL FUTURA — USO LEGITIMO E LIMITES

A legislacdo permite que, em momento futuro, a companhia promova reducéo de capital,
inclusive com restituicdo de valores aos acionistas.

Contudo, isso exige:

* fundamentac¢do econémica real;

e aderéncia ao interesse social;

* observéncia dos arts. 173 e 174 da Lei n® 6.404/76;
* protecdo de credores;

® auséncia de automatismo entre aumento e reducdo.

A reducdo néo pode ser utilizada como substituto artificial do dividendo, sob pena
de requalificacédo fiscal.
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8. QUADROS COMPARATIVOS — VISAO CONSOLIDADA

DIVIDENDOS x BONIFICACAO

kLIQUIDEZ DA EMPRESA

4 TR DIVIDENDOS BONIFICI}C,:AO\
EM DINHEIRO | EM ACOES
SAIDA DE CAIXA Sim N&o
IRRF (LEI 15.270) 10% Néo
TRIBUTACAO Imediata Diferida
Reduzida

Preservada
J

PANORAMA GERAL DAS ESTRUTURAS

4 _
ESTRUTURA REMUNERACAO °BF':J'$;C':° IRRF
DIVIDENDO Dinheiro Sim 10%
BONIFICACAO Patrimonial N&o Néo
BONIFICACAO + RECOMPRA Econdmica Nao Nao
BONIFICACAO RESGATAVEL Programada Sim Nao
kAUMENTO DE CAPITAL SIMPLES Indireta N&o N&o
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9. ALERTA FINAL — PRAZO ATE 31/12/2025

A luz da Lei n® 15.270/2025, é prudente, conservador e fortemente recomenddvel que todas
as deliberacdes societdrias relacionadas a essas estruturas sejam formalmente aprovadas até

31 de dezembro de 2025, incluindo:

* bonificacdo em acdes (simples, resgatdveis ou com recompral);
* aumento de capital simples;
* estruturas com eventual reducéo futura, quando legitimas.

A antecipacéo das deliberacdes mitiga riscos de questionamento pela Receita Federal
do Brasil, reforca a boa-fé e a substancia econémica das operacées e aumenta
significativamente a seguranca juridica.

CONCLUSAO FINAL

A nova tributacé@o de dividendos néo elimina alternativas — ela exige inteligéncia societdria.
As estruturas analisadas neste informe sdo legais, legitimas e eficientes, desde que corretamente
fundamentadas, deliberadas e documentadas.

Companhias que se antecipam néo evitam a lei: operam dentro dela, com sofisticacéo e seguranca.
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